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ACUERDO No. 185
(de 19 de mayo de 2009)

“Por el cual se establecen los criterios y directrices aplicables
a la Inversion de la Liquidez de la Autoridad del Canal de Panama,
subrogandose el Acuerdo 170 del 30 de octubre de 2008

LA JUNTA DIRECTIVA
DE LA AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA

CONSIDERANDO:

Que con fundamento en los articulos 316 y 323 de la Constitucion Politica de la Republica de Panama y
sobre la base del Articulo 7 de la Ley 19 del 11 de junio de 1997 (Ley Orgénica), la Autoridad del Canal de
Panama tiene autonomia financiera, patrimonio propio y derecho de administrarlo, y en consecuencia,
ejercera libremente la facultad de recibir, custodiar y asignar sus recursos financieros y podra depositar sus
fondos en bancos privados u oficiales.

Que de acuerdo con el Articulo 12 de la Ley Organica corresponde a la Junta Directiva de la Autoridad
adoptar las politicas administrativas que promuevan y aseguren la competitividad y la rentabilidad del Canal
de Panama.

Que de acuerdo con el Articulo 18, numeral 14 de la Ley Organica, la Junta Directiva de la Autoridad tiene
dentro de sus funciones aprobar los requisitos para que los fondos de la Autoridad sean depositados en
bancos privados u oficiales.

Que de conformidad con el articulo 44 de la Ley Orgénica y el articulo 37 del Reglamento de Finanzas, los
fondos de la Autoridad del Canal de Panama s6lo podran ser colocados a corto plazo en instrumentos de
calidad de inversion, y no podran ser utilizados para comprar otros tipos de instrumentos financieros de
inversion emanados de entidades publicas o privadas, panamenas o extranjeras, ni para conceder préstamos a
dichas entidades o al gobierno nacional.

Que en desarrollo del articulo 44 de la Ley Orgéanica, el articulo 43 del Reglamento de Finanzas de la
Autoridad establece los parametros que deberan seguirse para la inversion de la liquidez, a saber: (1)
efectuarse en instrumentos denominados en moneda de curso legal en Panama, o en otras monedas que
autorice la Junta Directiva; y (2) realizarse a través de instrumentos financieros de corto plazo facilmente
negociables que, autorizado por la Junta Directiva, puedan ser objeto de compra o refinanciamiento a un
porcentaje de su valor. Esta inversion se realizard siempre y cuando el nivel de efectivo en caja sea adecuado
para cumplir las necesidades de la Autoridad.

Que de conformidad con las disposiciones anteriores y en ejercicio de sus facultades constitucionales y
legales, la Junta Directiva expidi6 el Acuerdo ntimero 170 de 30 de octubre de 2008, por el cual se
establecen criterios y directrices aplicables a la inversion de la liquidez de la Autoridad del Canal de Panama.

Que por razon de la situacion economica global y del mercado financiero internacional experimentada a
finales de 2008 y principios de 2009, la cual ha afectado a una gran cantidad de entidades bancarias y
entidades que emiten instrumentos financieros a nivel mundial, la Junta Directiva aprobd normas transitorias
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para mitigar los riesgos asociados a la inversion de la liquidez de la Autoridad, mediante los Acuerdos No.
178 de 23 de diciembre de 2008 y el Acuerdo No. 179 de 28 de enero de 2009.

Que el Acuerdo No. 179 de 28 de enero de 2009, con vigencia hasta el 28 de julio de 2009, establece
condiciones temporales en lo relativo a: (i) el limite de montos para la colocacion de depdsitos en el Banco
Nacional de Panama4; (ii) el limite de los plazos para la colocacion de depdsitos en otras entidades bancarias;
y (iii) la prohibicion temporal de hacer inversiones en instrumentos financieros.

Que durante la vigencia de las mencionadas disposiciones temporales y en atencion a la aludida situacion
econdmica y financiera internacional, la administracion de la Autoridad ha desarrollado un Sistema de
Evaluacion de Riesgo de Entidades Bancarias e Instrumentos Financieros que permite efectuar un analisis
detallado del riesgo de crédito de las contrapartes en las cuales la Autoridad coloca o invierte sus fondos en
atencion de los criterios y directrices de la inversion de la liquidez de la Autoridad.

Que este Sistema de Evaluacion de Riesgo de Entidades Bancarias e Instrumentos Financieros desarrollado
por la Administracion, establece una nueva categorizacion de estas instituciones, acorde con su riesgo de
corto plazo, incorporando nuevos factores de analisis en adicion a la calificacion de riesgo independiente
como lo son: Cobertura de Capital; Factores Econoémicos; Indice de Liquidez; y Deterioro de su
capitalizacion de mercado, permitiendo una evaluacion integral, exhaustiva y homogénea de las entidades
bancarias e Instrumentos Financieros. Estos factores son ponderados segiin su importancia relativa y la
ponderacion sera ajustada por la Administracion segun sean las condiciones de los mercados financieros con
base en indicadores objetivos.

Que con el propdsito prudente de preservar el capital y generar un retorno razonable con niveles de riesgos
bajos, la Junta Directiva ha considerado conveniente modificar el Acuerdo hasta ahora vigente y establecer
nuevos criterios y directrices aplicables a la inversion de la liquidez de la Autoridad del Canal de Panama.
Estos criterios estan basados en el Sistema de Evaluacion de Riesgo de Entidades Bancarias e Instrumentos
Financieros, adoptando un nuevo método de categorizacion de las entidades bancarias e instrumentos
financieros en los cuales la Autoridad podra invertir su liquidez, manteniendo en su generalidad los criterios
vigentes a la fecha, con ciertas aclaraciones en redaccion y ajustes en materia de plazos para la colocacion de
depositos y sobre acciones temporales adoptadas por la Junta Directiva para mitigar riesgos asociados con la
inversion de la liquidez.

ACUERDA
ARTICULO PRIMERO: Se establecen los que cuenten con mas de una calificacion de
siguientes criterios y directrices aplicables a la riesgo de calidad de inversion internacional de
inversion de la liquidez de la Autoridad del Canal corto plazo no inferior a las siguientes: A-2 de
de Panama: Standard & Poors, P-2 de Moody’s Bank
Deposit Ratings 6 F-2 de Fitch Ratings. La

“Criterios y Directrices de Liquidez aplicables Autoridad no colocara sus fondos en un banco
a la Inversion de la Liquidez de la Autoridad o instrumento financiero si una de sus
del Canal de Panama (ACP)” calificaciones es inferior a lo aqui indicado.
1. Criterio de Calidad de Inversion: Los fondos 2. Distribucion de la cartera: Periddicamente se

de la Autoridad s6lo podran colocarse en determinara la porcion de la liquidez que se

entidades bancarias e instrumentos financieros, mantendra en depositos en entidades bancarias
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y la porcion o diferencia, que se invertira en
instrumentos financieros

La cartera consistira en:

No menos del 60% de la liquidez en
depositos a plazo fijo en entidades
bancarias calificados por la ACP de
acuerdo con esta politica, y

Hasta 40% de la liquidez en instrumentos
financieros

Criterio para determinar el monto méximo

de depdsitos de fondos de la Autoridad en
cada entidad bancaria:

a.

Criterio de colocacion de fondos en
entidades bancarias: Los fondos de la
Autoridad se podran colocar en entidades
bancarias de acuerdo con los criterios
establecidos en el Sistema de Evaluacion
de Riesgo de Entidades Bancarias e
Instrumentos Financieros (el Sistema)
desarrollado por la  Administracion.

El Sistema incluira los siguientes factores
con las ponderaciones que se consignan en

la Guia Metodologica adjunta:

a.l.  Calificacion de Riesgo de Corto
Plazo

a.2.  Cobertura de Capital

a.3.  Factor Economico

a4.  Indice de Liquidez

a.5.  Indice de Deterioro

Estos criterios seran actualizados
periddicamente con datos de fuentes
publicas regularmente utilizadas por la

industria financiera.

b. Requisitos minimos para colocacion
de fondos en entidades bancarias: La

Autoridad solo podra colocar fondos en
entidades bancarias si:

b.1 Cumplen con las calificaciones
de riesgo enunciadas en el
numeral 1.

b.2 Obtienen un puntaje igual o
inferior a 4.50 en la
categorizacion del Sistema.

c. Limites de colocacién por entidad
bancaria: La Autoridad clasificara a
las entidades bancarias segun su nivel
de riesgo en tres categorias
identificadas como A, B 6 C.

Categoria Rango de Puntaje
A 1.00 — <3.00
B 3.00—<3.45
C >3.45 - 4.50

La Autoridad podra depositar sus
fondos de acuerdo con los siguientes
limites por cada banco:

c.l. Hasta B/.100 millones en cada
banco con categoria A.

c.2. Hasta B/.80 millones en cada
banco con categoria B.

c.3. Hasta B/.60 millones en cada
banco con categoria C.

d. La Autoridad podra depositar fondos en
el Banco Nacional de Panam4 hasta un
limite equivalente al monto de cuatro (4)
meses de pagos de la Autoridad al Estado,
en concepto de derecho por tonelada neta,
tasa por servicios publicos, retenciones de
impuesto sobre la renta a empleados y
excedentes del afio fiscal anterior.

Disposicion transitoria No. 1: Hasta el 28
de julio de 2009, se mantiene un limite
para los depositos en el Banco Nacional de
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Panama, de hasta un maximo equivalente a
los aportes de la Autoridad al Estado, en
concepto de derecho por tonelada neta y
excedentes del ultimo afio fiscal.

Disposicion transitoria No. 2: Hasta el 30
de noviembre de 2009, los plazos de los
depositos de la Autoridad en entidades
bancarias, excepto en el Banco Nacional
de Panamad, no podran exceder de seis (6)
meses, en las entidades bancarias categoria
A. La Autoridad colocara sus fondos a
plazos mas cortos en las entidades
bancarias con categoria de riesgos By C.

4. Inversion en Instrumentos Financieros: No
se podré invertir en nuevos instrumentos
financieros, hasta tanto la Junta Directiva
apruebe la correspondiente politica de
inversion de la liquidez en tales instrumentos.

5. Moneda: Todas las inversiones, depdsitos y/o
certificados de depdsitos de la Autoridad del
Canal de Panama seran en moneda de curso
legal de la Republica de Panama4, o en otras
monedas que autorice la Junta Directiva

ARTICULO SEGUNDO: Corresponde al
Comité de Inversion de Liquidez de la Autoridad
del Canal de Panama que establezca el
Administrador, la responsabilidad de la ejecucion
de la politica de inversiones aprobada por la Junta

Directiva conforme a los criterios establecidos en
este acuerdo. El Comité de Inversion de Liquidez
estard conformado por:

e El Administrador

e El Subadministrador

e El Vicepresidente Ejecutivo del
Departamento de Administracion y
Finanzas

e El Gerente Ejecutivo de Division de
Administracion Financiera y de Riesgos

e FEl Gerente Ejecutivo de Administracion y
Control del Presupuesto

e El Gerente de la Seccion de
Administracion de la Liquidez

e El Gerente de la Seccion de Cuentas por
Cobrar

e U otro funcionario de la Autoridad
designado por el Administrador

ARTICULO TERCERO: Este acuerdo subroga
el Acuerdo 170 del 30 de octubre de 2008,
mediante el cual se establecen criterios y
directrices aplicables a la inversion de la liquidez
de la Autoridad del Canal de Panamé y deroga el
Acuerdo 179 del 28 de enero de 2009.

ARTICULO CUARTO: Este acuerdo comenzara
a regir a partir de su publicacion en el Registro del
Canal

Dado en la ciudad de Panama a los diecinueve dias del mes de mayo del afio 2009.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

Presidente de la Junta Directiva

adf

Dani Kuzniecky

Secretario

O .. 7
Dio6genes de la Rosa _w
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l. Introduccién

La inversion de la liquidez de la Autoridad del Canal de Panama (ACP) se encuentra colocada en una serie
de entidades financieras y corporativas que exponen a la ACP al riesgo de crédito contraparte (RCC), para lo
cual, se debe contar con politicas, procesos y sistemas. Para que el marco de gestion de RCC sea eficaz, debe
incluir la identificacion, monitoreo, cuantificacion, aprobacion y notificacion interna del riesgo por
contraparte.

Para ello, la politica para la gestion del riesgo RCC utilizada por la ACP debera tener en consideracion los
siguientes factores de riesgo:

o Calificacion externa de riesgos

Cobertura de capital

Factores econdmicos

Riesgo de liquidez

Riesgo de deterioro

Dada las lecciones aprendidas por la crisis internacional y a nuestra experiencia como asesores a bancos
lideres, los factores de riesgo antes mencionados son esenciales en la evaluacion de una contraparte por
riesgo de crédito lo que trae por consecuencia que la ACP no podréa negociar con una contraparte sin evaluar
antes su solvencia.

Los factores de riesgo de una contraparte deben ser evaluados de la manera mas integral posible, en este
sentido; la opinion de una calificadora externa de riesgos aporta qué es el riesgo de crédito de emisor para el
corto y largo plazo, la cobertura de capital indica el grado de capitalizaciéon de acuerdo a los activos
ponderados por su riesgo basado en las reglas del acuerdo de Basilea II, los factores econémicos sefialan el
grado de exposicion de la contraparte al riesgo de crédito dada su ubicacion geografica, el riesgo de liquidez
advierte la capacidad de la contraparte de cubrir las fuentes de fondeo sujeta a volatilidad versus los activos
liquidos y riesgo de deterioro sefiala la pérdida de valuacion a mercado de la contraparte en forma
permanente en un periodo determinado basado en el precio y permanencia de la caida de la accion.

En este contexto, KPMG ha desarrollado un modelo interno para el RCC, para determinar una estructura de
limites internos e incorporar el grado de aversion al riesgo de crédito por contraparte de la ACP. Esta
caracteristica, otorga la facilidad y monitoreo del fiel cumplimiento de la politica de inversion de la liquidez
de la ACP.

Se recomienda que tanto la Junta Directiva y la Alta Administracion participen activamente en el proceso de
control del RCC y considerar esta actividad como parte de sus roles. Asimismo, la emision de informes sobre
la exposicion de la ACP al RCC debe ser revisado a nivel gerencial por personal con suficiente rango o
autoridad para dictar eventuales aumentos o reducciones de las posiciones comprometidas en forma
individual, como asi también, la exposicion general de la ACP al RCC.
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El objetivo del presente documento es servir de guia al usuario para utilizar el modelo interno de estructura
de limites por contraparte (archivo en hojas de calculo Excel: ACP Scoring o Modelo Interno), en donde se
explicara a detalle el contenido de cada pestaia y el tipo de informacion que se maneja.

El ACP Scoring diferencia las celdas seglin los siguientes colores:

Color Descripcion
Rosado | Son las celdas de entrada, éstas deberan ser modificadas por el

Oscuro usuario iara la actualizacion continua de los datos.

Celeste Son las celdas que contienen formulas aritméticas o de calculo,.

Son las celdas que contienen los parametros del modelo, dichas
celdas se pueden mover para realizar simulaciones del modelo.

Naranja

Cabe mencionar que las celdas que contienen férmulas validan que se esté¢ tomando un dato diferente de
vacio, es decir que el valor requerido para el calculo o busqueda se halla actualizado, de esta forma el
resultado que se arroje tenga el soporte de informacion suficiente.'

El libro en hojas de calculo Excel con nombre “ACP Scoring.xlIs”, contiene las siguientes pestafias:

1. Indice

2. Scoring

3. Base de Datos

4, Base Factores Economicos
5. Parametros Simulacion
6. Asig. Lim.

7. Agrupa por Paises

8. Calificacion Externa

9. Cobertura de Capital
10. Factor Econdémico

11. indice Liquidez

12. ndice Deterioro

13. Fuente de informacion

A continuacion se explicara a detalle cada una de las pestanas descritas arriba.

1. indice

1 s L o . . . .
En el caso de los datos historicos por afio, si falta un afio, no se realiza el calculo del cambio porcentual correspondiente.
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Esta pestafa contiene el indice de cada una de las hojas del Modelo Interno con una breve descripcion de las
mismas, para direccionarse a alguna pestaia unicamente hay que hacer clic en la pestafia correspondiente y
automaticamente lo envia a esa hoja dentro del Modelo Interno.

El siguiente cuadro presenta la descripcion descrita en la pestafia Indice dentro del Modelo Interno:

Nombre de la pestafia
Scoring

Base de Datos*

Base Factores
Econdmicos *

Pardmetros para
Simulacion (Parametros
Simulacion)*

Asignacion de Limites
(Asig. Lim.)

Agrupa por Paises

Calificacion Externa

Cobertura de Capital

Factor Econémico

fpdice de Liquidez
(Indice Liquidez)

Indice Deterioro (indice
Deterioro)

Fuente de informacion

Descripcion
Descripcion de los factores de riesgo para el Modelo de Scoring

Pestafia para actualizacion de datos de entrada (base de datos histdrica) por Pais, Tipo y Nombre de
Contraparte de cada una de los siguientes variables y factores de riesgo asi como de sus componentes:
Capital Contable, Calificacion Externa, Cobertura de Capital, Pasivos Volatiles, Activos Liquidos,
Activos Totales para el Indice de Liquidez y Volatilidad de Precios para el indice de Deterioro.

Pestafia para actualizacion de datos de entrada de los factores econdmicos utilizados en el Modelo
Interno: PIB, Inflacion, Desempleo y Saldo Cuenta Corriente como porcentaje del PIB.

Contiene todos los parametros utilizados en cada uno de los factores de riesgo definidos en el Modelo
Interno.

En esta pestaiia se pueden realizar todas las modificaciones que se requieran en cada uno de los
pardmetros y se actualizaran automaticamente en las pestafias correspondientes. Lo anterior permite
realizar diferentes simulaciones sobre las condiciones definidas inicialmente, en cada uno de los
factores de riesgo, con la finalidad de realizar analisis de sensibilidad o de estrés.

Se alimenta de las pestafias: Parametros Simulacion, Calificacion Externa, Cobertura de Capital,
Factor Econdmico, Indice Liquidez e Indice Deterioro.

Presenta el score asignado en cada factor de riesgo del modelo a partir de los cuales se genera un score
global. Una vez obtenido este score se calcula y presenta el limite asignado por cada contraparte.

Se alimenta de la pestafia Asig. Lim.

Presenta el Limite asignado agrupado por Pais.

Este analisis se presenta por separado: Bancos y Corporativos.

Se alimenta de las pestafias: Base de Datos y Parametros Simulacion. Presenta el score por cada
contraparte, generado a partir de la calificacion de corto plazo, asignada por ACP a cada contraparte.

Se alimenta de las pestafias: Base de Datos y Parametros Simulacion.

Presenta un score realizado a partir del analisis del grado de capitalizacion de acuerdo a los activos
ponderados por su riesgo basado en las reglas de Basilea II.

Este componente s6lo aplica para Bancos.

Se alimenta de las pestafias: Base Factores Econémicos y Parametros Simulacion.

Presenta el score por cada contraparte, generado a partir del analisis del factor de riesgo economico, el
cual se conforma por cuatro factores de riesgo que se relacionan con el riesgo de crédito que son:
Producto Interno Bruto, indice de Desempleo, indice Inflacionario y Saldo en Cuenta Corriente como
porcentaje del PIB.

Se alimenta de las pestafias: Base de Datos y Parametros Simulacion.

Presenta un score generado a partir de la evaluacion de la capacidad de la contraparte de cubrir las
fuentes de fondeo sujeta a volatilidad versus los activos liquidos, es decir, (Pasivos Volatiles - Activos
Liquidos) / (Activos Totales - Activos Liquidos).

Se alimenta de las pestafias: Base de Datos y Parametros Simulacion.

Se analizan los precios diarios de las acciones de cada contraparte para observar la tendencia de estos
y estimar una volatilidad semestral o trimestral dependiendo del comportamiento del mercado. Con
base en esta volatilidad se calcula el score para cada una de las contrapartes.

Se hace referencia a la fuente de informacion y periodicidad de actualizacion de los datos historicos,
indices y factores de riesgo que se utilizan en el Modelo Interno.

* Como se mencion6 anteriormente, estas pestaias contienen los datos de entrada del Modelo Interno, dichos
datos deben ser actualizados o modificados por el usuario, segun los ajustes que esté buscando analizar.
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El detalle correspondiente a las fuentes de informacion, frecuencia de actualizacion, periodo de observacion
y periodo de actualizacion, se describird en la seccion XIV “Fuente de Informacion” de la presente Guia.

I11. Scoring

En la siguiente pantalla se despliegan los factores de riesgo utilizados para el Modelo Interno, indicando el
peso de cada factor de riesgo por cada tipo de contraparte: Bancos y Corporativos.

Facteres de Riesgo para el Scoring Pesos Corporativoes

Calificacion de Riesgo de Corto Plazo 0.05 0.10

Se considera la opinidn de una calificadora externa de riesgos que es el riesgo de
crédito de emisor para el corto plazo. Los criterios de utilizacion de este factor de
riesgo se hasa en la politica y normas de |a inversidn de la liquidez en sus
numerales 1 y 2,

Cobertura de Capital 0.15 0.00

La cobertura de capital indica el grado de capitalizacion de acuerdo a los activos
ponderados por su riesgo basado en las reglas del acuerdo Basilea I1. El indice es
igual a: Capital Pagado + Reservas declaradas / Activos Ponderados por su
Riesgo.

Factor Economico 0.25 0.18

El factor de riesgo econdmico sefiala el grado de exposicion de |a contraparte al
riesgo de crédito dada su ubicacion geografica. al respecto, se consideran cuatro
variables para establecer un factor econdmico por cada pais en donde esta la
jurisdiccidn de la contraparte, En caso de ser una subsidiaria se considera el pais
de la Holding, siempre y cuando ésta garantice algln quebranto de la subsidiaria.
Los factores econdmicos de riesgos que conforman el factor de riesgo econdmico
son aquellas gue se relacionan con el riesgo de crédito que son: Producto Interno
Bruto, Indice de Desempleo, fndice Inflacionario v Saldo en Cuenta Corriente como
porcentaje del PIB.

Liquidez 0.30 0.36

El factor de riesgo de ligquidez advierte |a capacidad de |a contraparte de cubrir las
fuentes de fondeo sujeta a volatilidad versus los activos liguidos, Se analizan los
estados financieros de cada contraparte para obtener un indice de volatilidad por
liguidez.

Donde: IL=(PY - &L) / (AT - AL)

IL = indice de volatilidad por liquidez

PV = Pasivos Volatiles: Depdsitos a la Vista v a Plazo.

AT = Activos Totales

AL = Activos Liguidos = Caja, Bancos e Inversiones para Megociacian y Disponibles
para la Yenta

Deterioro 0.25 0.36

El factor de riesgo de deterioro sefiala la pérdida de valuacion a mercado de la
contraparte en forma permanente en un periodo determinado basado en el precio
y permanencia de la caida de la accidn, Se analizan los precios diarios de las
acciones de cada contraparte para observar |3 tendencia de estos y estimar una
volatilidad semestral o trimestral dependiendo del comportamiento del mercado.

El siguiente cuadro muestra la categoria cualitativa para el Score que se asigne en los diferentes factores de
riesgo.
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Cuadro de homologacién para todas las condiciones y rangos (Tendencias + o -)

Categoria Categoria

Cuantitativa Cualitativa DESEr e

MB Buen indicador histérico o cambio % del Ultimo afio y una tendencia muy buena Muy Bueno
NB Buen indicador histérico o cambio % del Ultimo afio y una tendencia buena Normal - Bueno
NN Buen indicador histérico o cambio % del Ultimo afio sin cambios en el tiempo (poca tendencia) Normal - Normal
NM Mal indicador histérico o cambio % del Ultimo afio y una tendencia buena Normal - Malo

MM Mal indicador histérico o cambio % del Ultimo afio y una tendencia mala Malo
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Como se mencion6 anteriormente, en esta pestafia se debe actualizar la informacién correspondiente a los
factores de riesgo: Calificacién Externa, Cobertura de Capital, Iindice de Liquidez e Indice de Deterioro, ya
que al capturar la informacion de esta pestaia se actualizaran automaticamente las pestafias del factor de
riesgo correspondiente dentro del Modelo Interno.

A continuacidn se definen los campos que deben llenarse:

# Numero consecutivo Todas
Tipo de Contraparte (Bo C) Seleccionar si es Banco (B) o Corporativo (C) Asig. Lim.
Pais Nombre del pais al que pertenece la Contraparte Todas
Contraparte Nombre del Banco o Corporativo Todas
Capital Contable Contraparte Capital Contable (CC) de cada contraparte Asig. Lim.

Moody's

S&P

Fitch

indice ACP

Indice segtn la calificacion externa y se utiliza la menor
calificacion de riesgo de corto plazo de entre las 3
calificadoras utilizadas. Ademas, dado el outlook o watch se
utiliza la que mas penaliza el indice de entre las 3
calificadoras

Calificacion Externa

Histéricos TIER1

Estas variables solo aplican para contrapartes bancarias. Se
debe actualizar la cobertura de capital cada trimestre, dicha
cobertura debe ser anual.

La base que hoy se tiene, comprende de 2005 a 2008.

Cobertura de Capital

Activos Totales

Se refiere al total de activos de la contraparte segin estados
financieros.

Se debe actualizar con periodicidad trimestral y los datos son
trimestrales.

La base que hoy se tiene, comprende de 2005 a 2008.

Activos Liquidos

Se refiere a:

Bancos: Caja, Bancos, Inversiones para Negociacion y
Disponible para la Venta

Aseguradoras: Caja, Bancos, Cartera de Inversiones
Corporativos: Caja, Bancos, Inversiones para Negociacion y
Disponible para la Venta y otros activos corrientes

Se debe actualizar con periodicidad trimestral y los datos son
trimestrales.

La base que hoy se tiene, comprende de 2005 a 2008.

Pasivos Volatiles

Se refiere a:

Bancos: Depositos a la vista y a plazo

Aseguradoras: Total de reservas técnicas

Corporativos: Cuentas por pagar, Cuentas por pagar porcion
corto plazo, Otros pasivos corrientes.

Se debe actualizar con periodicidad trimestral y los datos son
trimestrales.

La base que hoy se tiene, comprende de 2005 a 2008.

Indice Liquidez

Volatilidad Trimestral*

Se calcula la volatilidad historica trimestral o semestral,
segun el mercado, de los precios de las acciones de cada
contraparte.  Esta  volatilidad se debe actualizar
mensualmente. La base de calculo de volatilidad es precios
diarios.

Indice Deterioro
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V. Base Factores Econdmicos

En esta pestafia se debe actualizar la informacion correspondiente al factor de riesgo: Factor Econdémico:
PIB, Indice de Desempleo, Indice Inflacionario, Saldo en Cuenta Corriente, ya que es la fuente de
alimentacion para la pestafia Factor Econdmico.

Producto Interno Bruto — Indice.

Desempleo — Tasa de desempleo formal.

Inflacion - Indice Afio Base 2000.

Saldo en Cuenta Corriente — Estd dado como porcentaje del PIB.

Existe una tabla por cada una de las variables antes definidas, la presentacion de cada tabla tiene el siguiente
formato:

La informacioén histérica se tiene desde el afio 2000 hasta el 2008, sin embargo se utilizan Gnicamente los
datos correspondientes al periodo del 2005 al 2008.

Cada tabla (matriz) esta definida con un nombre:

Variable Nombre Matriz
PIB PIB
Desempleo Desempleo
Inflacion Inflacion
Saldo Cta Corriente SaldoCC

En caso de que se desee agregar otros paises se deben insertar dentro cada tabla (matriz) y verificar que estan
incluidos todos los paises al seleccionar el nombre de la tabla. Esto con la finalidad de que se actualicen
correctamente los datos en la pestafia de Factor Econdmico.

VI. Parametros para Simulacion (Parametros Simulacion)™.

En esta pestafia se incluyen todos los parametros utilizados en cada uno de los factores de riesgo definidos en
el Modelo Interno. Se pueden realizar todas las modificaciones que se requieran en cada uno de los
parametros y se actualizaran automaticamente en las pestaias correspondientes. Lo anterior permite realizar
diferentes simulaciones sobre las condiciones definidas inicialmente, en cada uno de los factores de riesgo,
con la finalidad de realizar andlisis de sensibilidad o de estrés

Asimismo, incluye un link para direccionarlo a la hoja en donde se actualizara el dato que se haya
modificado.

? En esta seccion (Parametros para Asignacion) se presentaran los parametros que podran simularse dentro del Modelo Interno, la
descripcion y condiciones de cada uno de ellos se realizard en la presente guia dentro de la seccion a la que pertenezca cada
parametro.
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A continuacion se describen los parametros que pueden ser simulados, definiendo la hoja o pestaia en la que
se reflejara esta simulacidon, es importante mencionar que las celdas sombreadas con color naranja
corresponden a los pardmetros que podran simularse:

VI1.1. Asig. Lim.-

Los cambios aplicados en los siguientes parametros, se veran reflejados en la pestafia Asig. Lim., dichos
cambios deberan realizarse en la pestaiia Parametros Simulacion.

. Montos de Inversion:
Inversion de la
liquidez ACP 20T
Maximo Inversion
en BANCONAL L
. Ponderacion para Bancos o Corporativos:
WEIGHT Bancos 0.05 0.15 0.25 0.3 0.25 1
ooLl=t 0.1 0 0.18 0.36 0.36 1

Corporativos

El campo “Ponderacion Acumulada” de la tabla anterior, muestra la suma de las ponderaciones de todos los
factores de riesgo por tipo de contraparte (Banco o Corporativo). Una vez actualizados los pardmetros se
debe oprimir la tecla “f9” y si la suma de las ponderaciones de los factores de riesgo por tipo de contraparte
es igual a 1, entonces realizard las actualizaciones automaticamente en la pestafia Asig. Lim. En caso de no
sumar 1 aparecera la leyenda “error” en el campo “Ponderaciéon Acumulada” de la pestafia Parametros
Simulacion y quedaran vacios los campos correspondientes a las ponderaciones marcadas en la tabla anterior
en naranja de la pestafia Asig. Lim. y no se calculara el limite para ninguna contraparte ya sea Banco o
Corporativo.

o Politica de Riesgo:

Estos parametros corresponden al porcentaje maximo de asignacion de limite para cada contraparte de
acuerdo con el score obtenido. Mientras menor sea el SCOre menos riesgosa sera la contraparte y viceversa.

El cuadro siguiente presenta los parametros de asignacion de limites propuestos por KPMG para el Modelo
Interno. Dichos parametros deben reflejar el grado de aversion al riesgo de la ACP.

Rangos
Min Medio Max
Score 1 3 5
Bancos 10% 8% 0.50%
Corporativos 7% 3% 1%

Las actualizaciones realizadas en este cuadro dentro de la pestafia Parametros Simulacion, se veran reflejadas
en la pestafia Asig. Lim.
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Es importante resaltar, que el grado de aversion al riesgo es materia de politica de riesgo de la ACP que debe
ser analizada y propuesta por el Comité de Inversiones de la Liquidez para la aprobacion de la Junta
Directiva.

o Inversion por Contraparte:

Se presentan los valores minimos y maximos que la ACP esta dispuesta a invertir en una contraparte.

Bancos Corporativos

Inversion Maxima Riesgo Min - Med | 100,000 000.00  100,000,000.00
Inversion Maxima Riesgo Med - Max 60,000 000.00  30,000,000.00
Inversion Minima Riesgo Min - Med G ,000,000.00 G ,000,000.00

Inversion Minima Riesgo Med - Max & ,000,000.00 6,000 ,000.00

La inversién maxima y minima es la banda sobre el cual se decidirdn las inversiones de la liquidez por
Bancos y Corporativos. Esta banda se modificara a través del tiempo dada la politica de riesgos de la ACP
que debe ser materia del Comité de Inversiones de la Liquidez y las propuestas que se acuerdan deben ser
sometidas para la aprobacion de la Junta Directiva.

o Porcentaje de Capital Contable de la Contraparte.

Se define como la maxima inversion de la liquidez segln sea el capital contable de la contraparte, es decir,
no se invertird mas que el porcentaje definido por la politica de riesgos en referencia al capital contable.

El limite propuesto es el siguiente:

Porcentaje de capital contable contraparte:
1.00%

° Condicion Score Factor Econdmico:

Dentro de la pestafia Asig. Lim. se encuentra la tabla siguiente, la cual tiene como funcién convertir los
factores Base (mismos que se explicardn en la presente guia en la seccion “XI Factor Econdmico”),
obtenidos de la pestafia Factor Economico como resultado del andlisis de riesgo de crédito, considerando el
PIB, Desempleo, Inflacion y Saldo en Cuente Corriente como porcentaje del PIB, a un Score del 1 al 5 para
homogeneizar esta calificacion por pais con los demas factores de riesgo (Calificacion Externa, Cobertura de
Capital, Indice de Liquidez e Indice de Deterioro).

Rangos  Factor Base Score Cat. Cualit.
[0.04,0.1) 4.00% 5 MM
[0.1,0.29) 10.00% 4 NM
[0.29,0.33) 29.00% 3 NN
[0.33,0.67) 33.00% 2 NB
>=0.67 67.00% 1 MB

La columna Factor Base puede ser modificada por el usuario de acuerdo a los resultados obtenidos en la
pestana Factor Econdmico. Las actualizaciones realizadas en esta columna se veran reflejadas en la pestafia
Asig. Lim.
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V1.2. Calificacion Externa.-

Los cambios aplicados en el siguiente cuadro, se veran reflejados en la pestafia Calificacion Externa, dichos
cambios deberan realizarse en la pestaiia Parametros Simulacion.

El detalle del analisis de Calificacion Externa se describira en la seccion “IX Calificacion Externa” del
presente documento.

A continuacion se expone el cuadro de equivalencia entre el indice asignado por ACP y el score asignado
dentro del Modelo Interno:

—
(o

0O == k) o MO 0D 0
MMM =Wk k) = —

El score definido dentro del Modelo Interno, puede ser modificado para realizar las simulaciones que el
usuario desee.

V1.3. Cobertura de Capital.-

Los cambios aplicados en los siguientes parametros dentro de las condiciones establecidas, se veran
reflejados en la pestafia Cobertura de Capital, dichos cambios deberan realizarse en la pestafia Parametros
Simulacion.

Para realizar el andlisis de este factor de riesgo, es necesario establecer ciertas condiciones, las cuales se
muestran a continuacion:

Modificacién Parametros
ler Condicién:

TIER 1 Histérico 2008 > =| 8 |
Si 1a Condicién es falsa: Score
TIER 1 Histérico 2008 < 8| 5 |

2da. Condicioén:

Rangos Lim Inf Rango Score Cat. Cualit.
<-0.015 -10.00% 4 NM
(-0.005,-0.015 -1.50% 3 NN
[-0.005,0.02) -0.50% 2 NB
>=0.02 2.00% 1 MB
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Los campos sombreados con naranja, son parametrizables o modificables y se veran reflejados estos cambios
en la pestafia Cobertura de Capital.

El detalle del andlisis de Cobertura de Capital se describird en la seccion “X Cobertura de Capital” del
presente documento, este factor de riesgo solo aplica para contrapartes bancarias ya que la cobertura de
capital no aplica para las corporativas.

V1.4. Factor Econdmico.-

Los cambios aplicados en los siguientes parametros dentro de las condiciones establecidas, se veran
reflejados en la pestaiia Factor Economico, dichos cambios deberan realizarse en la pestafia Parametros
Simulacion.

Como ya se menciond anteriormente, este factor de riesgo se descompone a su vez en 4 factores mas: PIB,
Desempleo, Inflacion y Saldo en Cuenta Corriente como porcentaje del PIB. Por lo que se realiza un analisis
y se establecen condiciones para cada factor. El detalle del andlisis de Factor Econémico asi como las
ponderaciones asignadas, se describird en la seccion “XI Factor Economico” del presente documento.

El siguiente cuadro presenta las ponderaciones propuestas por KPMG para cada uno de los factores de riesgo
que componen el Factor Econdmico.

WEIGHT 0.15 04 0.3 0.15 1

Las celdas marcadas con color naranja son las que se deberan de modificar para realizar las simulaciones que
el usuario desee.

El campo “Ponderacion Acumulada” de la tabla anterior, muestra la suma de las ponderaciones de todos los
factores de riesgo. Una vez actualizados los pardmetros se debe oprimir la tecla “9” y si la suma de las
ponderaciones de los factores de riesgo por tipo de contraparte es igual a 1, entonces realizara las
actualizaciones automaticamente en la pestafia Factor Econémico. En caso de no sumar 1 aparecerd la
leyenda “error” en el campo “Ponderacion Acumulada” de la pestafia Pardmetros Simulacion y quedaran
vacios los campos correspondientes a las ponderaciones marcadas en la tabla anterior en color naranja de la
pestaia Factor Econdmico y no se calculara el score para ninguna contraparte.

El siguiente cuadro presenta los parametros de asignacioén de limites propuestos por KPMG para el Factor
Econdmico.
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1 3 5
100% 50% 1%
0.85 2.55 4.25
100% 50% 1%
0.60 1.80 3.00
100% 50% 1%
0.70 2.10 3.50
100% 50% 1%
0.85 2.55 4.25
100% 50% 1%

En caso de que algiin pais no cuente con alguno de los factores considerados en el andlisis de Factor
Econémico, se tomara el renglon correspondiente de la tabla anterior, es decir, si faltaran datos del PIB, el
programa utiliza automaticamente el reglon 2 “Sin PIB” de la tabla.

Para cada factor de riesgo que conforma el Factor Economico, se establecieron condiciones y pardmetros los
cuales pueden ser modificados o simulados, dichas condiciones se presentan a continuacion por cada factor
de riesgo:

V1.4.1. Producto Interno Bruto

Las condiciones establecidas para este factor de riesgo son:

ler Eomlicic’_rn PIB:
Cambio Indice 2008-2007< -1.0%

2da Condicion PIB s/ Prom Cambio:

Rangos Lim. Inf. Rango Score
= -0.03 -1000.00% 5
(-0.005 ,-0.03] -3.00% 4
»=-0.005 -0.50% 3

Sila Com_liciijn PIB es falsa:
Cambio Indice 20082007 == -1.0%

2da Condicion PIB s/ Prom Cambio:

Rangos Lim. Inf. Rango Score
= -0.03 -1000.00% ]
(-0.005 -0.03] -3.00% 4
(0.02 -0.005] -0.60% 3
[0.02 0.04) 2.00% 2
== 0.04 4.00% 1

Los campos que se pueden modificar son los sombreados en naranja, al modificar estas celdas se actualizaran
automaticamente las de la pestafia Factor Econdmico.



No. 7 Registro, 8 de junio de 2009 20

V1.4.2 Indice de Desempleo
Las condiciones establecidas para este factor de riesgo son:

Ter Condicion Desempleo:
Cambio % 2008-2007< 3.0%

2da Condiciin Desemp s/ Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Range Score

< -0.05 -1000.00% 1
(-0.005 -0.05] -5.00% 2
[-0.005 0.01) -0.50% 3

== 0.01 1.00%: 4

Si 1a Condicidn Desempleo es falsa:
Cambio % 2008 2007 == 3.0%

2da Condicion Desemp s/ Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Rango Score
= 0.005 -1000.00% 4
== [.005 0.50% 5

Los campos que se pueden modificar son los sombreados en naranja, al modificar estas celdas se actualizaran
automaticamente las de la pestafia Factor Economico.

V1.4.3. indice de Inflacionario
Las condiciones establecidas para este factor de riesgo son:

1EI: Condicion Inflacion:
Indice Anual 2008 < 5%

2da Condicidn Inflacidén s/ Prom Cambio:
Rangos  Lim. Inf. Rango Score
< -0.0005 -1000.00% 1

(0.0005 -0.0002 -0.05% 3
[0.0005 0.02) 0.05% 1
[0.02,0.05) 2.00% 2
==0.05 5.00% 4

Si_ Ta Condicidon Inflacion es falsa:
Indice Anual 2008 == 5.0%

2da Condicidn Inflacién s/ Prom Cambio:
Rangos  Lim. Inf. Rango Score
[-10,0.05) -1000.00%; 3
[0.05,0.08) 5.00% 4
=>=0.08 8.00% ]
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Los campos que se pueden modificar son los sombreados en naranja, al modificar estas celdas se actualizaran
automaticamente las de la pestafia Factor Economico.

V1.4.4. Saldo en Cuenta Corriente

Las condiciones establecidas para este factor de riesgo son:

ler Condicién Cuenta Corriente:
Cta Cte 2008 >= 0

2da Condiciéon Cuenta Cte s / Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Rango Score

<-05 - 1,000.00 4
(0.05,-0.5] - 050 3
[0.05,0.35) 0.05 2

>=0.35 0.35 1

ler Condicién Cuenta Corriente es falsa:
Cta Cte 2008 < 0

2da Condicion Cuenta Cte s / Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Rango Score

<-05 - 1,00000 5
(-0.05,-0.5] - 050 4
>=-0.05 - 0.05 3

Los campos que se pueden modificar son los sombreados en naranja, al modificar estas celdas se actualizaran
automaticamente las de la pestafia Factor Econémico.

V1.4.5. indice de Liquidez.-

Los cambios aplicados en los siguientes parametros dentro de las condiciones establecidas, se veran
reflejados en la pestafia Indice Liquidez, dichos cambios deberan realizarse en la pestafia Parametros
Simulacion.

Para realizar el andlisis de este factor de riesgo, es necesario establecer ciertas condiciones, las cuales se
muestran a continuacion:
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1er Condicién:

Indice Liquidez 2008 <=| 0
2da. Condicion:

Rangos Lim. Inf. Rango
<-02 - 1,000.00

0,-0.2] 0.20
002 -
021 0.20
== 1.00

Si 1er Condicidn es Falsa:

Rangos Lim. Inf. Rango
=02 - 1,000.00
(1,0.2] 0.20
=1 1.00

Score

M k= I k2

Score

Los campos sombreados con naranja, son parametrizables o modificables y se veran reflejados estos cambios

en la pestafia Indice Liquidez.

El detalle del analisis del Indice de liquidez se describira en la seccion “XII Indice Liquidez” del presente

documento.

V1.4.6. indice de Deterioro.-

Los cambios aplicados en los siguientes pardmetros dentro de la condicion establecida, se veran reflejados en
la pestafia Indice Deterioro, dichos cambios deberan realizarse en la pestafia Parametros Simulacion.

Para realizar el analisis de este factor de riesgo, se consider6 como menos riesgosas las contrapartes que
presentaran menos volatilidad. El detalle del andlisis de este factor de riesgo, se describird en la seccion

“XIII Indice Deterioro” del presente documento.

Condicion:
Rangos Volatilidad
[0,0.05) 0%
[0.050.15) g%
[0.15,0.21) 15%
[0.21,0.6) 21%
=05 B0%,

Score
1

M k= 3 k2

Los campos sombreados con naranja, son parametrizables o modificables y se veran reflejados estos

cambios en la pestaiia Indice Deterioro.
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VII. Asignacion de Limites (Asig. Lim.)

Para efecto de asignacion de limites de contraparte se consideran los siguientes factores de riesgo antes
definidos, el detalle de estos se encuentra en las siguientes secciones del presente documento:

. Calificacion Externa de riesgos

Cobertura de Capital

Factor Economico

Riesgo de Liquidez

Riesgo de Deterioro

Cada uno de estos factores contribuira a la asignacion de limites de contraparte considerando el peso en el
scoring de riesgo contraparte, grado de aversion al riesgo y el limite maximo a invertir por contraparte ya sea
banco o corporativa.

Asignacion de Ponderacién en el Modelo Interno:

La ponderacion asignada se encuentra basada en el grado de sensibilidad de los factores de riesgos de las
contrapartes dada las actuales condiciones del mercado, en donde la liquidez es la més sensible frente a la
volatilidad de las fuentes de fondeo, deterioro o pérdida de valor permanente de la contraparte es el segundo
en importancia debido al grado de apreciacion de los participantes del mercado que inmediatamente se
refleja en los precios de las acciones, sin embargo, se debe analizar la permanencia de la variacion de los
precios del mercado para aislar el efecto de la volatilidad por especulacion. El factor econdmico es el
tercero en importancia en donde como las variables economicas relacionadas al riesgo de crédito afectan a la
contraparte en una ubicacion geografica.

La cobertura de capital y calificacion externa que tienen menos importancia en la ponderacion asignada
siguen siendo factores de riesgos validos, sin embargo, dadas las condiciones actuales del mercado, en donde
existen fuertes criticas a los modelos de las agencias calificadoras internacionales, como asi también, existe
una revision profunda al acuerdo de Basilea II que es la base técnica que sustenta el indice de cobertura de
capital, por consecuencia, no es conveniente una mayor ponderacion.

En resumen, el criterio de asignacion de pesos en el scoring de contraparte se basa en la sensibilidad de los
indices y de la deteccion temprana de indicios de mayor riesgo de crédito por contraparte.

Por lo cual, el orden de sensibilidad es:

. indice de Liquidez: Detecta volatilidad de la liquidez.

. indice de Deterioro: Detecta indicios de deterioro, pérdida de valor o dudas de cumplimiento de
obligaciones.

. Factor EconOmico: Detecta indicadores que alertan sobre el comportamiento econdémico
relacionados al riesgo de crédito de un mercado en una ubicacion geografica.

. Cobertura de Capital: Detecta suficiencia de capital frente a los activos ponderados por su riesgo.

. Calificacion Externa: Informacion u opinion de las contrapartes por las agencias de calificacion
externa.

Con base a lo anterior, la ponderacion propuesta para cada factor es la siguiente:
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WEIGHT Bancos 0.05 0.15 0.25 0.3 0.25
WEIGHT Corporativos 0.1 0 0.18 0.36 0.36

A medida que las condiciones del mercado varien, es recomendable revisar la ponderacién de cada uno de
los factores de riesgos.

Por otro lado, el criterio de asignacion de pesos se encuentra ligado directamente al grado de disponibilidad y
actualizacion de la informacion. Ver cuadro “Informacion™ presentado en la seccion “XIV Fuente de
Informacion” de este documento.

Grado de Aversion al Riesgo

Todo modelo de evaluacion de riesgos considera el grado de aversion al riesgo o apetito al riesgo de la
Compaiiia, este apetito se puede definir como el grado en que la ACP estd dispuesta a colocar como
inversion de la liquidez en una contraparte dada la evaluacion de riesgo para un score minimo, medio y
maximo.

El grado de aversion al riesgo debe ser materia de politica de gestion de la inversion de la liquidez que es
materia del Comité de Inversion de la Liquidez y Junta Directiva.

El grado de aversion al riesgo inicial es el siguiente y puede ser modificable de acuerdo a la politica de la
ACP:

Politica de Riesgo
Rangos Bancos
Min Medio Max
1 3 a]
10% g% 0.50%

Rangos Corporativos
Min Medio Max
1 3 5
7% 3% 1.00%

Limite Maximo y Minimo a Invertir por Contraparte ya sea Banco o Corporativa.

El limite maximo y minimo a invertir por contraparte por rango de riesgo, se define como la méaxima o
minima inversion de la liquidez por contraparte que es materia del Comité de Inversiones de la Liquidez y
Junta Directiva.

El limite méximo y minimo inicial es el siguiente y puede ser modificable de acuerdo a la politica de la ACP,
tal y como se describi6 anteriormente:

Bancos Corporativos

Inversion Maxima Rango de Riesgo Min - Med | 100,000 000,000 100,000 000,00
Inversion Maxima Rango de Riesgo Med - Max o0,000 000,00 80,000 000.00
Inversion Minima Rango de Riesgo Min - Med G000 ,000.00 G000 ,000.00

Inversion Minima Rango de Riesgo Med - Max B ,000,000.00 B ,000,000.00




25 Registro, 8 de junio de 2009 No. 7

Porcentaje de Capital Contable de la Contraparte.

Se define como la maxima inversion de la liquidez segun sea el capital contable de la contraparte, es decir,
no se invertird mas que el porcentaje definido por la politica de riesgos en referencia al capital contable.

El limite propuesto es el siguiente:

Porcentaje de capital contable contraparte:
1.00%

El porcentaje es una propuesta inicial que es modificable basado en un criterio prudencial.

Limite Asignado por Contraparte

Considerando las variables de aversion al riesgo, limites maximos y minimos de inversion, capital contable
de la contraparte y score calculado, se determina un limite asignado por contraparte porcentual y en monto
de dinero ya sea banco o corporativa utilizando un proceso de interpolacion loglineal (funcion logaritmica

que suaviza una linea recta).

La formula aplicada es:

Tasa interpolada = tasa Inf * Exp(((plazo buscado - plazo Inf )/( plazo Sup - plazo
Inf)) * Log( tasa Sup / tasa Inf"))

Donde:

Tasa Inf = Tasa % inferior segln sea el score calculado ya sea en los rangos “Minimo — Medio” o “Medio —
Maximo”

Tasa Sup = Tasa % superior segun sea el score calculado ya sea en los rangos “Minimo — Medio” o “Medio
— Maximo”

Plazo buscado = score asignado a la contraparte

Plazo inferior = score inferior segun sea en los rangos “Minimo — Medio” o “Medio — Maximo”

Plazo superior = score superior seglin sea en los rangos “Minimo — Medio” o “Medio — Maximo”

Tasa Interpolada = Tasa % como limite asignado

Finalmente la tasa porcentual interpolada se multiplica por la inversion de la liquidez de la ACP para
transformarla en monto de dinero como limite asignado a la contraparte con las restricciones de aversion al
riesgo y limites definidos.

En resumen, la ACP posee tres elementos de discrecion para la inversion de la liquidez por contraparte, por
un lado, la aplicacion del grado de aversion al riesgo, la discrecionalidad sobre el valor maximo y minimo de

inversion y por otro lado la maxima inversion segiin sea el capital contable de la contraparte.

Dentro de esta pestafa se actualizaran automaticamente los siguientes campos:
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Pais
Contraparte

Calificacion Externa
Cobertura de Capital
Factor Econdémico

Indice Liquidez
Indice Deterioro

Score

Limite por Institucion

Capital Contable
Contraparte

Limite Asignado ()

Registro, 8 de junio de 2009

Nombre del pais al que pertenece el Banco (B) o Corporativo (C)
Nombre del Banco o Corporativo

Esta referenciado al score obtenido en la pestafia Calificacion Externa

Esta referenciado al score obtenido en la pestafia Cobertura de Capital

Esta referenciado a las celdas subyacentes en la misma pestafia, la cuales
toman el factor obtenido en la pestafia Factor Econdmico

Esta referenciado al score obtenido en la pestafia Indice Liquidez

Esta referenciado al score obtenido en la pestafia indice Deterioro

Con base al score obtenido por cada factor de riesgo definido y a su
ponderacion establecida, se encuentra un score global.

Calcula el porcentaje del limite interpolando Log linealmente los valores
de las tablas de Politicas de Riesgo de Rango de Bancos y Rangos de
Corporativos respectivamente

Esté referenciado a la pestaiia Base de Datos

Calcula el limite en ddlares por cada contraparte, multiplicando el limite
por institucion por la inversion de la liquidez de ACP o por el Capital
Contable de la contraparte en caso de que éste sea menor a la inversion
de la liquidez de ACP. Asimismo, se establecié un monto maximo y un
monto minimo para invertir en cada contraparte.

VII1I. Agrupa por Paises

26

En esta pestaia se muestra el score agregado por pais, es decir agrupa el limite asignado por cada la
Contraparte (Banco o Corporativo) segun el pais al que pertenezca. Se presentan por separado Bancos y

Corporativos.
Canada 200,000,000 8.33% Canada 0.00%
France 280,000,000 11.66% France 0.00%
Germany 300,000,000 12.49% Germany 62,000,000 16.15%
[reland 120,000,000 5.00% [reland - 0.00%
Japan 240,000,000 10.00% Japan - 0.00%
Mexico = 0.00% Mexico 56,000,000 14.58%
MNetherlands : 0.00% MNetherlands = 0.00%
Panarna 253,000,000 10.54% Panarma 0.00%
Clatar = 0.00% Clatar 0.00%
Spain 132,000,000 3.90% Spain 0.00%
Switzerland 80,000,000 3.33% Switzerland 0.00%
LIk 160,000,000 6.66% LIk S 0.00%
LISA 636,000,000 26.49% LISA, 266,000,000 69.27"%
Total 2.,401,000,000 100.00% Total 384,000,000 100.00%

IX. Calificacién Externa
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Se considera la opinion de una calificadora externa de riesgos que es el riesgo de crédito de emisor para el
corto plazo. Los criterios de utilizacion de este factor de riesgo se basan en las politicas y normas de la
inversion de la liquidez en sus numerales 1 y 2, en donde se utiliza las distintas calificaciones de riesgos de
las agencias y dentro de ellas la peor calificacion. Ademas, se utiliza como criterio conservador la
informacion de los negative outlook o watch emitidas por las agencias para subir o bajar el indice de
calificacion interna de las contrapartes de la ACP y no se espera un trimestre siguiente para cambiar el
indice.

Para efecto de homologar la politica de ACP, con el modelo de interno de limites de contraparte, se realiza
una equivalencia de los indices ACP de 0 a 10 hacia score de 1 a 5, dicha tabla de equivalencia se presentd
en anteriormente en la seccion VI.2.

Es importante recordar que el score 1 representa menor riesgo, mientras que el score 5 representa mayor
riesgo.

X. Cobertura de Capital

La cobertura de capital indica el grado de capitalizacion de acuerdo a los activos ponderados por su riesgo
basado en las reglas del acuerdo Basilea II.

El indice es igual a:
Capital Pagado + Reservas declaradas / Activos Ponderados por su Riesgo.

La tasa minima de cobertura de capital debe ser de un 8% de acuerdo con las reglas de Basilea II. En el caso
que exista una tasa de cobertura menor al 8%, el banco debe presentar un plan de capitalizacion a objeto de
lograr al menos un 8% de capitalizacion sujeto a los activos ponderados por su riesgo.

En esta pestaia se actualizan automaticamente de la pestafia Base de Datos, los datos historicos (2005 a
2008) correspondientes a este factor de riesgo, a partir de esta informacion se calcula el cambio porcentual
de cada afio, y se obtiene el promedio de estos cambios. Asimismo, de la pestafia Pardmetros Simulacion se
actualizan los parametros que inciden en el otorgamiento de score para este factor de riesgo.

Actualizar Datos
TIER 1
Histéricos Cambio Porcentual Promedio

[T2008 T 2007 1 [NN2006 1 [(N2005T  2008-2007  2007-2006  2006-2005  Cambio %

Las condiciones que se establecieron para este factor son las siguientes (dichas condiciones se modifican en
la pestafia Parametros Simulacion):

lera Condicion:
- Que el TIER 1 o cobertura de capital sea mayor o igual que 8.
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Modificacién Parametros
ler Condicion:
TIER 1 Hist6rico 2008 > :| 8
Si 1a Condicién es falsa: Score

TIER 1 Histérico 2008 < 8| 5
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Si se cumple esta condicion, entonces:
2da Condicion:
- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio de los cambios (tendencia) para asignarle una

calificacion entre el 1 y el 4, la tabla de rangos es la siguiente:

2da. Condicién:

Rangos Lim Inf Rango Score Cat. Cualit.
<-0.015 -10.00% 4 NM
(-0.005,-0.015 -1.50% 3 NN
[-0.005,0.02) -0.50% 2 NB
>=0.02 2.00% 1 MB

Si la 1* Condicion es falsa, es decir, TIER 1 es menor que 8, entonces se le asignard automaticamente el
score 5.

Consideraciones:

— Sino se cuenta con el dato de cobertura de capital del Gltimo afio de la base de datos, entonces no se otorga
ningln score y se desplegara la leyenda “Sin Datos”.

— Si UGnicamente se pueden calcular dos cambios porcentuales en lugar de tres, se realiza el promedio
considerando sélo dos datos.

— Las consideraciones de los rangos se basan en el comportamiento de las tendencias de los cambios que no
necesariamente deben permanecer permanentes en el tiempo.

El resultado final de esta pestafia, se presenta en una tabla como la siguiente:

BANCONAL

ANGLO IRISH BANK
BANCO SANTANDER
BANK OF AMERICA

A IWIN|F

XI. Factor Econémico

El factor de riesgo econdmico sefiala el grado de exposicion de la contraparte al riesgo de crédito dada su
ubicacion geografica. Al respecto, se consideran cuatro variables para establecer un factor econdmico por
cada pais en donde esta la jurisdiccion de la contraparte. En caso de ser una subsidiaria se considera el pais
de la Holding, siempre y cuando ésta garantice algun quebranto de la subsidiaria. Los factores econdmicos
de riesgos que conforman el factor de riesgo econémico son aquellas que se relacionan con el riesgo de
crédito que son: Producto Interno Bruto (PIB), indice de Desempleo, Indice de Inflacién y Saldo en Cuenta
Corriente como porcentaje del PIB .
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La definicidon de cada uno de los factores de riesgos que conforman el factor econdémico son:

Producto Interno Bruto (PIB): Valor monetario total de la produccion corriente de bienes y servicios de un
pais durante un periodo que normalmente es un afio. Conforma el producto interno bruto el valor total del
consumo final nacional, inversiéon o formacion bruta del capital, gasto publico, volumen monetario de las
exportaciones y volumen monetario de las importaciones.

Desempleo: Se encuentra formado por la poblacion activa (en edad de trabajar) que no tiene trabajo y se
calcula como el nimero de desempleados dividido por la poblacion activa.

Inflacion: Caida en el valor de mercado o del poder adquisitivo de una moneda en una economia. La
existencia de inflacion implica un aumento en los precios de los bienes en general. La forma de calculo més
utilizada para medir la inflacion es el indice de precios al consumidor.

Saldo en Cuenta Corriente: Registra los pagos procedentes del comercio de bienes y servicios y las rentas
en forma de beneficios, intereses, y dividendos obtenidos del capital invertido en otro pais. Si el saldo por
cuenta corriente es positivo se dice que existe un superavit y si es negativo se denomina déficit y significa
que el pais ha obtenido un préstamo neto del resto del mundo. El saldo de cuenta corriente serda medido como
porcentaje del producto interno bruto (PIB).

Los cuatros factores de riesgo que conforman el factor econdmico normalmente basada en nuestra
experiencia en materia de riesgo crédito responden o explican la tasa de incumplimiento o default de las
entidades financieras. Ahora bien, las variables que inciden més directamente a los participantes de un
mercado que se relacionan con las instituciones financieras son el desempleo y la inflacion ya que impactan
directamente en la morosidad de las cuentas por cobrar e incrementado el riesgo de liquidez de la Institucion
financiera; aspecto que se ha visto demostrado en la actual crisis internacional en donde se perdid de vista el
riesgo de crédito e impactando directamente en el riesgo de liquidez de los Bancos generando desconfianza
en el mercado y contraccion de los créditos.

Basado en este andlisis, se ha estimado que los factores de riesgo: desempleo e inflacion dada su sensibilidad
posean un peso mayor en la definicion del score del factor econdmico, como se puede apreciar en la
siguiente tabla:

WEIGHT 0.15 04 0.3 0.15 1

A continuacion se describirdn las condiciones establecidas para cada factor, asi como los datos de entrada.
PIB

Se actualizan automaticamente de la pestafia Base Factores Econdmicos, los datos histéricos (2005 a 2008)
correspondientes a este factor de riesgo, a partir de esta informacion se calcula el cambio de este indice por
cada afio, y se obtiene el promedio de estos cambios. Asimismo, de la pestafia Pardmetros Simulacion se
actualizan los parametros que inciden en el otorgamiento de score para este factor de riesgo.
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PIB

Histaricos Cambio de indice Promedio

2008 2007 2006 Z005T 20082007 20072006 20062005  indice

Las condiciones que se establecieron para este factor son las siguientes (dichas condiciones se modifican en
la pestafia Pardametros Simulacion):

lera Condicion:
- Que el cambio de indice 2008-2007 sea menor que -1.0%, es decir no tienen crecimiento del PIB durante
el ultimo periodo (2008-2007), sino al contrario.

Si se cumple esta condicion, entonces:

2da Condicion:

- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio del indice (tendencia), para asignarle una calificacion
entre el 3 y el 5, la tabla de rangos es la siguiente:

2ida Condicion PIB s/ Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Rango Score Cat. Cualit.

< -0.03 -1000.00% 5 il
(-0.005 -0.03] -3.00% 4 Mt
== -0.005 -0.50% 3 MM

Si la 1* Condicion es falsa, es decir, que el cambio de indice 2008-2007 sea mayor que

-1.0%, por lo que si tiene crecimiento del PIB durante el altimo periodo (2008-2007), entonces:

2da Condicion:

- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio del indice (tendencia), para asignarle una calificacion
entre el 1 y el 5, la tabla de rangos es la siguiente:

2da Condicion PIB s/ Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Range Score Cat. Cualit.
= -0.03 -1000.00% 5 it
(-0.005 -0.03] -3.00% 4 M
(0.0Z -0.005] -0.50% 3 MM
[0.02 0.04) 2.00% 2 ME
== 0.04 4 .00% 1 1]

Consideraciones:

— Si no se cuenta con el cambio del indice del Gltimo afio, entonces no se asigna calificacion para este riesgo.
— Si Unicamente se pueden calcular dos cambios porcentuales en lugar de tres, se realiza el promedio
considerando so6lo dos datos.

— Las consideraciones de las condiciones y de los rangos se basan en el comportamiento de los indices y
tendencias de los cambios que no necesariamente deben permanecer permanentes en el tiempo.
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indice de Desempleo Formal

Se actualizan automaticamente de la pestafia Base Factores Econoémicos, los datos histéricos (2005 a 2008)
correspondientes a este factor de riesgo, a partir de esta informacién se calcula el cambio porcentual para
cada afio, y se obtiene el promedio de estos cambios. Asimismo, de la pestafia Pardmetros Simulacion se
actualizan los pardmetros que inciden en el otorgamiento de score para este factor de riesgo.

Desempleo Formal

Historicos Cambio Porcentual Promedio

20087 2007 "Z006Y "20057 2008.2007 20072006 2006-2005 Cambio %

Las condiciones que se establecieron para este factor son las siguientes (dichas condiciones se modifican en
la pestafia Parametros Simulacion):

lera Condicion:
- Que el cambio porcentual 2008-2007 sea menor que 3.0%, es decir que el indice de desempleo esté
bajando durante el ultimo periodo (2008-2007).

Si se cumple esta condicion, entonces:

2da Condicion:

- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio del cambio porcentual (tendencia), para asignarle una
calificacion entre el 1 y el 4, la tabla de rangos es la siguiente:

Zda Condiciin Desemp s/ Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Rango Score Cat. Cualit.

< -0.05 -1000.00% 1 B
(-0.005 -0.05] -5.00% 2 ME
[-0.005,0.01) -0.80% 3 MM

==0.01 1.00% 4 Mt

Si la 1* Condicion es falsa, es decir, que el cambio porcentual 2008-2007 sea mayor o igual que 3.0%, por lo
que el indice de desempleo se estaria incrementando durante el Gltimo periodo (2008-2007), entonces:

2da Condicion:

- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio del cambio porcentual (tendencia), para asignarle una
calificacion entre el 4 y el 5, la tabla de rangos es la siguiente:

Zda Condiciin Desemp s/ Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Range Score Cat. Cualit.
= [0.005 -1000.00% 4 W%
== [0.005 0.50% 5 Pl
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Consideraciones:

—Si no se cuenta con el cambio porcentual del ultimo afio, entonces no se asigna calificacion para este
riesgo.

— Si unicamente se pueden calcular dos cambios porcentuales en lugar de tres, se realiza el promedio
considerando s6lo dos datos.

— Las consideraciones de las condiciones y de los rangos se basan en el comportamiento de los indices y
tendencias de los cambios que no necesariamente deben permanecer permanentes en el tiempo.

indice Inflacionario

Se actualizan automaticamente de la pestafia Base Factores Econoémicos, los datos histéricos (2005 a 2008)
correspondientes a este factor de riesgo, a partir de esta informacion se calcula el indice inflacionario anual,
el cambio porcentual de este indice, y por ultimo se obtiene el promedio de estos cambios. Asimismo, de la
pestafia Parametros Simulacidon se actualizan los pardmetros que inciden en el otorgamiento de score para
este factor de riesgo.

Inflacidn

Historicos indice Anual Promedio

(120087 120077200677 200577 [T2004°7 2008 2007 2006 2005  Cambio %

Las condiciones que se establecieron para este factor son las siguientes (dichas condiciones se modifican en
la pestafia Parametros Simulacion):

lera Condicion:
- Que el indice anual 2008 sea menor que 5.0%, es decir que el indice inflacionario esté bajando durante el
ultimo afio (2008).

Si se cumple esta condicion, entonces:

2da Condicion:

- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio del cambio porcentual (tendencia), para asignarle una
calificacion entre el 1 y el 4, la tabla de rangos es la siguiente:

Z2da Condicion Inflacion s/ Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Rango Score Cat. Cualit.
< -0.0005 -1000.00% 1 ME
(0.0005 -0.0005] -0.05% 3 M
[0.0005 0.02) 0.05% 1 B
[0.02 0.03) 2.00% 2 ]=;
== .05 5.00% 4 MR

Si la 1* Condicion es falsa, es decir, el indice anual 2008 sea mayor o igual que 5.0%, por lo que el indice
inflacionario se estaria incrementando durante el ultimo afio (2008), entonces:

2da Condicion:
- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio del cambio porcentual (tendencia), para asignarle una
calificacion entre el 3 y el 5, la tabla de rangos es la siguiente:
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Zda Condicion Inflacidén s/ Prom Cambio:

Rangos Lim. Inf. Range Score Cat. Cualit.
[-10,0.05) -1000.00% 3 MM
[0.05 ,0.05) 5.00% 4 M

== 0.03 8.00% ] el

Consideraciones:

— Si no se cuenta con el indice anual 2008, entonces no se asigna calificacion para este riesgo.

— Si UGnicamente se pueden calcular dos cambios porcentuales en lugar de tres, se realiza el promedio
considerando so6lo dos datos.

— Las consideraciones de las condiciones y de los rangos se basan en el comportamiento de los indices y
tendencias de los cambios que no necesariamente deben permanecer permanentes en el tiempo.

Saldo en Cuenta Corriente

Se actualizan automaticamente de la pestafia Base Factores Econoémicos, los datos histéricos (2005 a 2008)
correspondientes a este factor de riesgo, a partir de esta informacion se calculan los incrementos o
decrementos por cada afo, y se obtiene de estas diferencias. Asimismo, de la pestafia Parametros Simulacion
se actualizan los parametros que inciden en el otorgamiento de Sscore para este factor de riesgo.

Saldo en Cuenta Corriente *Porcentaje del PIB

Histaricos Diferencias Promedio

20087 200700 200600 200500 20082007 20072006 2006-2005 Dif.

Las condiciones que se establecieron para este factor son las siguientes (dichas condiciones se modifican en
la pestafia Parametros Simulacion):

lera Condicion:
- Que el Saldo en cuenta corriente (SCC) de 2008 sea mayor o igual que 0, es decir que el pais tenga un
superavit durante el ultimo afio (2008).

Si se cumple esta condicion, entonces:
2da Condicion:

- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio de las diferencias (tendencia), para asignarle una
calificacion entre el 1 y el 4, la tabla de rangos es la siguiente:

Zda Condicion Cuenta Cte s/ Prom Cambio:
Rangos Lim. Inf. Rango Score Cat. Cualit.
= -0.5 - 1,000.00 4 1
D.05-08] - 0.50 3 M
[0.050.35) 0.05 2 ]
==[.35 0.35 1 ME
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Si la 1* Condicion es falsa, es decir, el SCC de 2008 sea menor que 0, por lo que el pais estaria teniendo
déficit durante el ultimo afio (2008), entonces:

2da Condicién:

- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio de las diferencias (tendencia), para asignarle una
calificacion entre el 3 y el 5, la tabla de rangos es la siguiente:

Consideraciones:
— Sino se cuenta con el SCC del ultimo afio, entonces no se asigna calificacion para este riesgo.

Zda Condicion Cuenta Cte s/ Prom Cambio:

Lim. Inf. Rango Score
- 1,000,000 ]
- 0.50 4
- 0.05 3

Cat. Cualit.
Pt
kA
g

— Si Unicamente se pueden calcular dos cambios porcentuales en lugar de tres, se realiza el promedio

considerando solo dos datos.

— Las consideraciones de las condiciones y de los rangos se basan en el comportamiento de los indices y

tendencias de los cambios que no necesariamente deben permanecer permanentes en el tiempo.

Una vez otorgada una calificacion y una ponderacion por cada tipo de factor de riesgo, se realiza un
promedio ponderado entre la calificacion y el peso correspondiente para obtener un score global. A partir de
¢ste y de la siguiente tabla, se encuentra un factor el cual servird para estandarizar este score con respecto a
los demas factores de riesgo antes definidos (Calificacion Externa, Cobertura de Capital, indice Liquidez e

Indice Deterioro).

1 3 5
100% S0% 1%
0.85 2.55 4.24
100% a0% 1%
0.6 1.8 3
100%: S0% 10%:
0.7 2.1 3.4
100%: A0% 1%
0.85 255 4.25
100% S0% 1%

El resultado final de esta pestafia, se presenta en una tabla como la siguiente:
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Panama 1 BANCOMNAL 1 1 5 5
Ireland 2 AMGLD |RISH BAMIK 3 g 4 4
Spain 3 BANCO SAMTAMDER 2 ] 4 5
Lsa, 4 BaNK OF AMERICA 2 g 4 =)
Ireland 5 BANK OF IRELAMD 3 =] 4 4
LISA B BANK OF NEW YORK MELLON CORP. 2 g 4 3
Canada 7 BANK OF NOWA SCOTIA 2 2 2 3
Japan 8 BANK OF TOKYO-MITSUBISHI 4 4 1 3

XI11. Indice de Liquidez (Indice de liquidez)

El factor de riesgo de liquidez advierte la capacidad de la contraparte de cubrir las fuentes de fondeo sujeta a
volatilidad versus los activos liquidos.

Se analizan los estados financieros de cada contraparte para obtener un indice de volatilidad por liquidez.
Donde: IL=(PV-AL)/(AT-AL)

IL = Indice de volatilidad por liquidez

PV = Pasivos Volatiles: Depositos a la Vista y a Plazo.

AT = Activos Totales

AL = Activos Liquidos = Caja, Bancos e Inversiones para Negociacion y Disponibles para la Venta

Cuando existe un indice de volatilidad por liquidez menor a cero o negativo significa que la institucion
financiera o corporativa posee los activos liquidos suficientes para cubrir una eventual crisis de liquidez
frente a una corrida de depositantes y/o aumento del deterioro de las carteras de colocaciones de créditos e
inversiones. En caso contrario, si es mayor a cero o positivo significa que la institucion financiera o
corporativa no posee los activos liquidos suficientes para cubrir una eventual crisis de liquidez y lo deja en
una posicion de un eventual default o incumplimiento.

En esta pestafia se actualizan automaticamente de la pestafia Base de Datos, los datos historicos (2005 a
2008) correspondientes a este factor de riesgo, a partir de esta informacion se calcula el cambio porcentual
por afio, y se obtiene el promedio de estos cambios. Asimismo, de la pestafia Pardmetros Simulacion se
actualizan los parametros que inciden en el otorgamiento de score para este factor de riesgo.

Indice Liquidez Diferencias Promedio

20082007 720067 | 20057 2008-2007 20072006 20062005 Dif.

Las condiciones que se establecieron para este factor son las siguientes (dichas condiciones se modifican en
la pestafia Pardmetros Simulacion):

lera Condicion:
- Que el indice de liquidez del 2008 sea menor o igual que 0, es decir que la contraparte no tiene suficientes
activos liquidos para afrontar sus pasivos voldatiles durante el ultimo afo (2008).
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Si se cumple esta condicion, entonces:

2da Condicion:
- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio de las diferencias (tendencia), para asignarle una
calificacion entre el 1 y el 5, la tabla de rangos es la siguiente:

2da. Condicion:

Rangos Lim. Inf. Rango Score Cat. Cualit.
=-02 - 1,000.00 1 B
0-02] - 0.20 2 MBE
0,02 - 3 M1
021 0.20 4 LY

== 1.00 ] Pl Pt

Si la 1* Condicidn es falsa, es decir, que el indice de liquidez del 2008 sea mayor que 0, entonces:

2da Condicion:
- Debe buscar en qué rango se encuentra el promedio de las diferencias (tendencia), para asignarle una
calificacion entre el 3 y el 5, la tabla de rangos es la siguiente:

Si 1er Condicidn es Falsa y Prom Cambio % < 0:
Rangos Lim. Inf. Rango Score Cat. Cualit.

<02 . 1,000.00 3 NI
(10.2] 0.20 4 NI
a= 1 1.00 5 it

Consideraciones:

— Si no se cuenta con el indice de liquidez del tltimo afio, entonces no se asigna calificacion para este riesgo.
— Si unicamente se pueden calcular dos cambios porcentuales en lugar de tres, se realiza el promedio
considerando s6lo dos datos.

— Las consideraciones de las condiciones y de los rangos se basan en el comportamiento de los indices y
tendencias de los cambios que no necesariamente deben permanecer permanentes en el tiempo.

El resultado final de esta pestaiia, se presenta en una tabla como la siguiente:

BANCOMNAL

AMGLO IRISH BAMK

BANCO SANTANDER

BANK OF AMERICA

BAMK OF IRELAND

BAMK OF MEW YORK MELLOMN CORP,

[ I B S TN N
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XI111. indice de Deterioro (Indice de Deterioro)

El factor de riesgo de deterioro sefiala la pérdida de valuacion a mercado de la contraparte en forma
permanente en un periodo determinado basado en el precio y permanencia de la caida de la accion. Se
analizan los precios diarios de las acciones de cada contraparte para observar la tendencia de estos y estimar
una volatilidad semestral o trimestral dependiendo del comportamiento del mercado.

Este indice de deterioro arroja como resultado en materia de riesgo de crédito que existen indicios o dudas
con respecto a la capacidad de cumplimiento de las obligaciones de una entidad financiera o corporativa.
Normalmente, se habla basado en nuestra experiencia, que cuando existe una caida permanente del precio de
la accién de mas de un 20% en un periodo de seis meses en condiciones de mercados estables ya se plantean
dudas sobre la capacidad de pago de la contraparte y se recomienda la constitucion de reservas por deterioro
del emisor en la institucion financiera o corporativa colocadora de fondos (Prestamista).

En esta pestafia se actualizan automaticamente de la pestaiia Base de Datos, las volatilidades historicas
trimestrales o semestrales segin el mercado, correspondientes los precios de las acciones de cada una de las
contrapartes, a partir de esta informacion se establecen las siguientes condiciones. Asimismo, de la pestaiia
Parametros Simulacion se actualizan los pardmetros que inciden en el otorgamiento de score para este factor
de riesgo asi como las volatilidades.

La condicion que se establecio para este factor es la siguiente:
Condicion:

- Debe buscar en qué rango se encuentra la volatilidad del precio de las acciones para asignarle una
calificacion entre el 1 y el 5, la tabla de rangos es la siguiente:

Condicion:
Rangos Volatilidad Score Cat. Cualit.
[0,0.08) 0% 1 t G
[0.05,0.15) g% 2 ME
[0.15,0.21) 15% 3 MM
[0.21,0.6) 21% 4 MR
== [.b B0% ] Pl 11

En esta tabla se puede observar que mientras mas volatilidad presenta la contraparte mas se considera mas
riesgosa.

Consideraciones:
- Si no se cuenta con la volatilidad, entonces no se asigna calificacion para este riesgo.

El resultado final de esta pestafa, se presenta en una tabla como la siguiente:
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BAMCONAL

ANGLD IRISH BANK

BAMCOD SANTANDER

BANK OF AMERICA

[0 I N R R L

BAMK OF IRELAND

XIV. Fuente de informacién

En esta pestaiia se detallan los factores de riesgo asi como las premisas para su actualizacion.

No. 7

A continuacién se detalla por cada variable la fuente, frecuencia de la informacion disponible, periodo de
observacion y actualizacion.

Lo R A R Y S ' A

Variable
Calificacidn Externa
Cobertura de Capital

FIB
indice de Desemplen
Indice de Inflacian
Saldo Cuenta Corriente
indice de Liguidez
Precio de la Accidn

Frecuencia de Periodo de
Fuente la Informacion Obsevacidan
Eloombery Trirnestral A la fecha
Bloomberg Anual 4 afios
IMF and EIL Anual 4 afios
IMF and EIL Anual 4 afios
IMF and EIL Anual 4 afios
IMF and EIL Anual 4 afios
Eloombery Trirnestral 4 afios
Bloombery Diaria 4 afios

Periodo de
Actualizacidon
Trirmestral
Trirmestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Trirmestral
Mensual




